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NUESTRA ESTRUCTURA ACCIONARIAL
ES SOLIDA YA QUE EL 100% PERTENECE A BOURSORAMA
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LLEVAMOS MAS DE 15 ANOS HACIENDO BANCA DIRECTA

MAS DE
750,000
CLIENTES

EN TODA EUROPA
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SOMOS UN BANCO DIGITAL ESPANOL CUYO
ACCIONISTA UNICO ES BOURSORAMA, QUE FORMA
PARTE DEL GRUPO SOCIETE GENERALE UNO DE LOS
MAYORES GRUPOS FINANCIEROS DE EUROPA CON

MAS DE 30 MILLONES DE CLIENTES EN EL MUNDO
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CONTAMOS CON UNA
SOLIDA POSICION FINANCIERA

35% 7% 0.43%
Vs 9% Vs 10-12% Vs 13%

Que o de Espaii Principales bancos ector 2014
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INNOVADORES

CON PERSONALIDAD

CENTRADOS EN Ti

INDEPENDIENTES

El banco digital para los que entienden el mundo de
manera digital
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NUESTROS VALORES

@ compPromisO
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COMPROMETIENDONOS CON NUESTROS CLIENTES EN
DARLES EL MEJOR SERVICIO

2013

chi’s

LEGAL
AWARDS

WINNER

Siendo por quinto afo consecutivo el servicio Atencion
al cliente del afio en categoria banca on-line.

CRC en atencidén por canales digitales 2015
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Mejor cartera de valores 2015 premios Expansion -
A”Funds EN EL CANAL ON LINE
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NUESTROS VALORES

€ \NovAacioN
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CREANDO NUEVOS PRODUCTOS Y SERVICIOS QUE
GENERAN VALOR A NUESTROS CLIENTES
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Cuenta Quintuplica
Cuenta Tentuplica

Alquila tus acciones

Y Trading Center

®
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NUESTROS VALORES

Q TRANSPARENCIA
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FONDOS DE
INVERSION

FUTUROS Y

OPCIONES

€
9
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AYUDANDO A NUESTROS CLIENTES CON FORMACION,
INFORMACION Y LAS MEJORES HERRAMIENTAS

13
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PLATAFORMA MULTICANAL
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Algunos datos Bank

LA ACTIVIDAD EN RENTA VARIABLE SIGUE CRECIENDO

v La bolsa espafiola negocia hasta noviembre 894.504 millones de euros,
un 11,4 % mas que el afo anterior.

v La negociacion en Fondos cotizados (ETFs) crece un 31,1% vy se sitla en
11.699 millones de euros

v Los inversores extranjeros marcan récord y las familias siguen
aumentando su peso como propietarios de las empresas de la bolsa

espafola.

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES £y ‘
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Algunos datos

Los inversores extranjeros se mantienen como los principales
propietarios de acciones espaiolas cotizadas

PROPIETARIOS DE LAS ACCIONES COTIZADAS

©

ESPANA

UNION EUROPEA*
% SOBRE LA CAPITALIZACION TOTAL AL CIERRE DE 2014

% SOBRE LA CAPITALIZACION TOTAL DE LAS BOLSAS AL CIERRE DE 20I12
Adm. Pablicas 19 %

Bancos y Cajas 3%
No residentes 43,0 % Bancos y Cajas 43%

Inversién Colectiva,
Seguros y otros 7,8 %

No residentes 38 % Adm. Pablicas 4%

Familias %

Emp. no financieras

7% Emp. no

financieras
16 %

Familias 26,2 %

Inversion Colectiva,
Seguros y otros 28 %
B ) (*) Ultimos datos disponibles.
Fuente: Servicio de Estudios BME

Fuente: European Commision & Financial Services User Group. “Who Owns
the European Economy?. Evolution of the Ownership of EU listed companies

between 1970 y 20i2". Elaborado por OEE e IODS para la European Commision
& Financial Services User Group. Ag. 20I13.

BME !

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES
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BME !

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES
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Algunos datos

La participacion de las familias en maximos de 12 aifos

PROPIEDAD DE LAS ACCIONES DE LAS EMPRESAS COTIZADAS EN LA BOLSA ESPANOLA
PORCENTAJE (%) EN MANOS DE FAMILIAS (1992 - 2014)

©)
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40%
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Fuente: Servicio de Estudios BME

BME ¢

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES



Oportunidad de la Renta Variable Espaiola

Atractivo y diversificacion de compaiias cotizadas. El peso del
sector exterior en las cotizadas alcanza un maximo historico

del 64,07 %.

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

La contribucion del peso del sector exterior en la cifra de negocio
de las cotizadas en maximos historicos (%)

BMercado Interior  ®Mercado Exterior 64.07
605 61.0 61,9

556
53,1 521
479

395

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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Oportunidad de la Renta Variable Espanola

Mercado de elevada liquidez

SML

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

* Los blue chips espaiioles entre los titulos de mayor liquidez en la UEM

.. 1S5 Media diaria 15/15 Peso relativo en el
RK Compadila Efectivo (Miles de Mill. €)  Efectivo (Miles de Mill. €) EuroStoxx50 (%)"
&
2 DAIMLER 78,9 0,64 3,79%
3 INTESA [ S\NRA0LO 76,2 0,61 1,72%
Telefonica
5 % UniCredit 68,6 0,55 1,38%
6 EhvemAL 67,0 0,54 511%
7 BVA e 080 22%
8  (fyBayer 61,3 0,49 5,00%
9  SANOFI.\J 59,4 0,47 4,68%
10 Allianz @ 58,5 0,47 3,16%

Fuente: Bloomberg 1) Datos a 30/06/15

y
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Oportunidad de la Renta Variable Espaiola

La Bolsa espaiola, lider en rentabilidad por dividendo

Rentabilidad por dividendo

Fuente: Morgan Stanley Cap. Int (diciembre 2014)

B dic-14 ®Dhiedia Historica

5.20

320 322 330 312

Espafia  Reino Unido Alemania [talia Francia Estados
Unidos

BME
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Oportunidad de la Renta Variable Espanola Bank

Diversificacion: Amplia gama de productos a disposicion del inversor
para la construccion de una cartera diversificada.

COMPANIAS COMPANIAS COMPANIAS
IBEX 35 IBEX MEDIUM CAP IBEX SMALL CAP
‘

| A |
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Oportunidad de la Renta Variable Espaiola

ETFs (Fondos cotizados)- Crecimiento Récord

Contratacion Histérica. Efectivo y N° de Operaciones negociadas de ETFs

EFECTIVOS Y N° DE OPERACIONES NEGOCIADAS

12.000 175
150
10.000
125
B.000
100
6.000
\ 75
4.000
S _l 50
.0oa
|
a a
2008 2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 Hasta
now2015
Il Efectivos negociados (millones de suros) M de operaciones (miles)

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES ‘
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El papel que juega la Bolsa en su inversion

La inversion en “'productos cotizados” es una garantia de
proteccion para su inversion que ofrece un mercado regulado
como es la Bolsa en términos de:

v Seguridad
v Transparencia
v Liquidez

v Accesibilidad

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES ‘
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El papel que juega la Bolsa en su inversion Bank
v Seguridad
v Transparencia + v Acceso eficiente il
al mercado ]
v Liquidez

v Accesibilidad m
Self
o

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES ‘



Para mas informacion:

Wwww.bolsasymercados.es

BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES

Plaza de la Lealtad, 1
28014 Madrid
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éCOMO EMPEZAR A OPERAR EN BOLSA A
TRAVES DE INTERNET?

¢ Qué productos nos ofrece el mercado?

¢Cuanto riesgo estoy dispuesto a asumir?

¢Como funciona el mercado de valores?

¢CoOmo operar en bolsa a través de internet?

Errores y Retos de la inversion en Bolsa
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PRINCIPALES PRODUCTOS QUE NOS OFRECE EL MERCADO
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PRINCIPALES PRODUCTOS QUE NOS OFRECE EL MERCADO

[ Conocer en qué invierto y su nivel de riesgo, es importante para triunfar., ]

Alta Rentabilidad = Alto riesgo

- Riesgo Muy alto: Warrants,

.’ Derivados, CFDs y Divisas.

Riesgo alto: Acciones, ETFs y Bonus.

’ Riesgo medio: Fondos de Inversion, Renta Fija.

Sin riesgo: Cuentas Remuneradas y
Depositos.

Baja rentabilidad = Bajo riesgo
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FONDOS DE INVERSION

¢{QUE ES UN FONDO DE INVERSION?

Un Fondo de Inversion es una institucion de inversion colectiva constituida por
las aportaciones de diversos inversores llamados participes, cuyo derecho de
propiedad se representa por un certificado de participacion.

CARACTERISTICAS DE LOS FONDOS DE INVERSION

- En funcidn del tipo de fondo, apto para inversores conservadores y
arriesgados.

- Gestion profesional de la cartera.
- Economias de escala

- Diversificacion de la cartera

- Flexibilidad

- Fiscalidad Favorable
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ETFs Bank

éQUE ES UN ETF?

Los ETFs o Fondos Cotizados son fondos de inversidon que replican la
evolucion de un determinado indice de referencia (renta fija, renta variable,
materias primas,... ), y en ocasiones un sector o una cesta de acciones.

Los ETFs se negocian en
mercados bursatiles electrénicos
en tiempo real, al igual que
cualquier otro valor cotizado. Se
trata de un producto que relne la
diversificacion de un fondo (ya
que esta compuesto por todos los
valores del indice que replica) y
la flexibilidad de la accion.
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ETFs Bank

PRINCIPALES CARACTERISTICAS

. Accesibilidad: son activos muy accesibles para el inversor. La compra y venta de
los fondos cotizados se realiza, al igual que con las acciones, a través de los
intermediarios financieros habituales y en el mismo horario bursatil.

. Flexibilidad: La operativa con ETF permite comprar o vender en cualquier
momento de la sesidn bursatil, sin tener que esperar a valorar la cartera del fondo
y para obtener un precio al finalizar la sesidn.

. Transparencia: al ser fondos que replican a un indice, en todo momento se conoce
la composicidn del ETF y como para ambos se puede disponer de informacién en
tiempo real de sus cotizaciones durante el horario contratacion, sus precios son
facilmente contrastables.

. Liquidez: Los fondos cotizados son productos de gran liquidez. La negociacion se
realiza en el SIBE . Ademas, cada ETF cuenta con especialistas que aportan liquidez
al fondo cotizado mediante su presencia permanente en el mercado tanto a la
compra como a la venta.

. Solidez: La utilizacién de los fondos cotizados es ya un constante en la operativa
diaria de los inversores institucionales. Estos productos estan ya consolidados en
los mercados internacionales.



Self

ETFs Bank

VENTAIJAS DE LOS ETFs

eSe puede invertir en todo un indice o en un sector sin necesidad de invertir en cada una
de las acciones que lo componen. Permite diversificar las inversiones y el riesgo de
la cartera.

eComodidad. Se pueden comprar y vender en cualguier momento de la sesion bursatil y
conociendo en todo momento el precio de oferta y demanda.

eSe caracterizan por su transparencia, ya que siempre se conoce la composicidon de la
cartera y su precio, y su rentabilidad dependera directamente del indice de referencia.

*No existe un minimo de negociacion, se pueden adquirir desde 1 partipacion.

eCoste eficiente/Bajos costes de transaccion: si se quisiera replicar un indice se
tendria que formar una cartera de valores que incluyera todos los componentes de dicho
indice segln su ponderacion en el mismo. Sin embargo, adquiriendo participaciones del
ETF se consigue este objetivo en una Unica transaccion.
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ETFs Bank

TIPOS DE ETFs

. ETFs sobre renta variable

. ETFs sobre indices de renta fija
. ETFs monetarios

- ETFs sobre sectoriales

. ETFs apalancados

. ETFs inversos

. ETFs apalancados inversos o ultrainversos
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PRODUCTOS DERIVADOS Bank

¢éQUE ES UN DERIVADO?

Los derivados son instrumentos financieros cuyo valor deriva de Ila
evolucion de los precios de otros activos, Illamados activos
subyacentes. Los subyacentes pueden ser muy variados: acciones, indices,
divisas, cestas de acciones...

La singularidad de estos instrumentos es la forma en que se deriva el precio y
en la naturaleza de la transaccion a la que da lugar este instrumento. Cuando
se opera en el mercado de contado, la transaccion (intercambio de un activo
por un precio) se realiza hoy; en cambio, en el mercado de derivados, hay un
pacto cuyos términos se fijan hoy, pero la transaccion se hace en una fecha
futura (aunque también existen derivados sin vencimiento)

Los productos Derivados van dirigidos a inversores que deben tener
experiencia y conocimientos financieros suficientes para invertir en este tipo de
productos. La inversidon en productos derivados requiere una vigilancia
constante de la posicion ya que comportan un alto riesgo. Existe la posibilidad
de que el inversor pierda la totalidad de la inversion.



PRODUCTOS DERIVADOS

e Warrants y toda su variedad:

Turbo Warrants,
inLine Warrants,
Bonus,
Certificados.

e Futuros

e Opciones (call/put)

Europeas : ejercitar solo a vencimiento
Americanas : ejercitar en cualquier momento

e CFDs

- CFDs sobre acciones y ETFs

- CFDs sobre indices

- CFDs sobre materias primas

- CFDs sobre divisas

e Divisas

Self
Bank
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probuctos DERIVADOS Bank

éQUE ES UNA ACCION?

Una accidn es la parte alicuota del capital social de una sociedad anonima.

Las acciones confieren derechos politicos y econdmicos a quien la posea, como
por ejemplo el derecho a una parte de las utilidades o también el voto en las
juntas de accionistas.

éQUE ESTRATEGIAS PUEDO LLEVAR A CABO CON ACCIONES?

eInversion a largo plazo (buscando dividendos y tendencia alcista a largo
plazo)

eInversion intradia (buscando oportunidades)

eOperativa en corto (apostando a la baja por un valor)
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PRODUCTOS DERIVADOS

¢EN QUE CONSISTE LA VENTA EN CORTO?

La venta en corto consiste en beneficiarse de los movimientos bajistas de
la bolsa, vendiendo antes de que baje la cotizacion para mas tarde comprarlo
a un precio inferior. La idea es vender caro y comprar barato.

La operativa de venta en corto se puede realizar de dos formas:

eIntradia: la Unica condicion es que la compra se realice el mismo dia que la
venta, por lo que si el inversor no cierra la posicion se cerrara
automaticamente para evitar quedar en descubierto de titulos.

eSuperior a un dia: en el momento de la venta inicial, se deben vender
realmente titulos para no quedar en descubierto y ser penalizado por el
mercado. Tomandolos prestados, a cambio de intereses que pagaremos al
dueno de las acciones. Este mantiene los derechos como accionista, por lo que,
por ejemplo, si se paga un dividendo, el inversor que ha toma prestadas las
acciones debera pagar el dividendo al duefo de las acciones.



Self

VENTA EN CORTO
Bank

éCOMO FUNCIONA LA VENTA EN CORTO SUPERIOR A UN DiA?

PRESTA ACCIONES VENDE ACCIONES
Sr.A Sr.B Sr.B
., 0 O it
ald = 4dld ald '~

INVERSOR INVERSOR INVERSOR

El Sefior A, presta los titulos que tiene comprados al Sefor B, el cual va al
mercado y las vende, dado que piensa que van a bajar y las recomprara
mas baratas.



VENTA EN CORTO

éCOMO FUNCIONA LA VENTA EN CORTO SUPERIOR A UN DiA?
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COMPRA ACCIONES
Sr E

o

'\_ | |11

& @B
IH?EREDR

VENDE ACCIONES
S

\i ||||

IH?EREDR

El Sefior B, recomprara las acciones en el mercado, bien porque considera
que es el momento de comprar, o porqgue cumple el periodo del préstamo y
se las devuelve al Sefior A. Ademas abonara los intereses derivados del

préstamo de las acciones.
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éCOMO FUNCIONA LA VENTA EN CORTO SUPERIOR A UN DiA?
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COMPRA ACCIONES
Sr E

'\_ IIII

L

IH?EREDR

DEVUELVE ACCIONES
Sr.A Sr.B

. =9
4l ald

INVERSOR INVERSOR

El Sefior B, recomprara las acciones en el mercado, bien porque considera
que es el momento de comprar, o porque cumple el periodo del préstamo y

se las devuelve al Senor A. Ademas abonara los intereses derivados del

préstamo de las acciones.
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Visto esto...

J
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| —

la pregunta es...

éCUANTO RIESGO ESTOY DISPUESTO A
ASUMIR?
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¢CUANTO RIESGO ESTOY DISPUESTO A ASUMIR? Bank

[ Conocer en qué invierto y su nivel de riesgo, es importante para triunfar., ]

Alta Rentabilidad = Alto riesgo

- Riesgo Muy alto: Warrants,

.’ Derivados, CFDs y Divisas.

Riesgo alto: Acciones, ETFs y Bonus.

’ Riesgo medio: Fondos de Inversion, Renta Fija.

Sin riesgo: Cuentas Remuneradas y
Depositos.

Baja rentabilidad = Bajo riesgo
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¢CUANTO RIESGO ESTOY DISPUESTO A ASUMIR? Bank

FACTORES QUE INFLUYEN EN EL PERFIL DEL INVERSOR

Horizonte temporal

- Aversion al riesgo

- Situacion financiera personal
- Formacion financiera

- Necesidades de liquidez




¢CUANTO RIESGO ESTOY DISPUESTO A ASUMIR?

Conservador

-~

-Opera a largo plazo
-Activos de poco riesgo

-Principal fuente de

cupones e intereses.

o

rentabilidad: dividendos,

~

Perfil del Inversor

Moderado

ﬁpera en el corto/me%

J

plazo.

-Parte de sus activos son
mas arriesgados, pero
siempre de forma
equilibrada.

- Una pequena parte de
sus estrategia puede

Self

Bank

Agresivo

-

- Opera en el corto plaz

-La mayor parte de su

riesgo.

realizarla en activos de/

\@go.

.

cartera son activos de alto

~

0.

J
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¢COMO FUNCIONA EL MERCADO
DE VALORES?
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éCOMO FUNCIONA EL MERCADO DE VALORES?

MERCADO DE VALORES

¢Qué es el mercado de Valores?

Es una pieza esencial del sistema financiero, donde acuden desde el
Estado hasta las principales compaiias del pais para poder financiar sus
necesidades de consumo e inversion.

Dentro de este mercado se negocian producto de renta fija y de renta variable.

Las personas que consumen estos productos, son inversores que aportan su
dinero a cambio de:

- intereses pactados en el caso de la renta fija

- una participacion en el beneficio (dividendos) y la posible
revalorizacion en el precio del valor, en el caso de acciones.
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éCOMO FUNCIONA EL MERCADO DE VALORES?

MERCADO DE VALORES

¢Qué es la Bolsa de Valores?

Es el mercado en el que se negocian (compran y venden) productos de renta
variable.

Cada pais tiene una o varias bolsas de valores.

En Espana existen 4 (Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao) que han
desarrollado el llamado “mercado continuo” o SIBE; mercado unificado en el
gque se concentra practicamente la totalidad de las operaciones nacionales, y
en donde cotizan nuestras principales compafias: Telefonica, Santander, etc.

Ademas cada bolsa tiene un indice, que refleja la variacion media de los
precios de determinados valores cotizados. Un indice nos sirve para comprobar
el comportamiento de las bolsas. Ej: IBEX 35
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éCOMO FUNCIONA EL MERCADO DE VALORES?

MERCADO CONTINUO - SIBE
¢Qué es?

El SIBE es la plataforma de contratacion que comunica todas las bolsas de
valores espafolas y asegura un unico punto de liquidez por valor. Ademas
facilita una comunicacion directa y en tiempo real entre las Bolsas, de manera

gue se forma un unico precio.

Fases del mercado para la contratacion Continua

8:30:00h 9:00:00h 9:00:30h 17:30:00h 17:35:00h 17:35:30h

L 1L 1L 1L 1L
| | | | |

Subasta Fin aleatorio Mercado abierto Subasta Fin aleatorio

de cierre de subasta

de apertura de subasta
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éCOMO FUNCIONA EL MERCADO DE VALORES? Bank

EL IBEX 35

ZQué criterios hay para que un valor esté en el selectivo?

El Indice se compone de los 35 valores més liquidos durante el periodo de control (Gltimos
6 meses antes de cada revision). Se atiende a:

. volumen de negociacion acumulado en los ultimos 6 meses

. capitalizacidon bursatil (debe ser superior al 0,3% de la capitalizacion media del
Ibex durante dos periodos de control consecutivos)

. free float.

. se tiene en cuenta no solo el volumen de contratacién, si no su “calidad”. Por

ejemplo, no es lo mismo una accién que todos los dias negocia un volumen
mas o menos estable, que otra que tiene un elevado volumen de negociacidn.
También se tienen en cuenta las horquillas de cotizacién, prefiriéndose aquellas
gue son mas estrechas y estables.

Las revisiones del IBEX son llevadas a cabo por un comité de expertos, el cual se reune de
forma ordinaria dos veces al ano, a finales de junio y diciembre, y de forma extraordinaria
cuando las circunstancias lo requieren.



Self
Bank

¢COMO OPERAR EN BOLSA A TRAVES DE
INTERNET?
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¢COMO OPERAR EN BOLSA A TRAVES DE INTERNET?

1. Fase de Consultas

2. Fase de Toma de Decisiones

3. Fase de Control

4. Fase de Ejecucion
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éCOMO OPERAR EN BOLSA A TRAVES DE INTERNET?

1. FASE DE CONSULTAS

¢Qué tenemos que saber antes de tomar la decision de en qué invertir?

1. Noticias
2. Evolucion de los principales indicadores
3. Carteras modelo y oportunidades de inversion

¢Donde podemos encontrar esta informacion?

v

INFOMERCADOS



éCOMO OPERAR EN BOLSA A TRAVES DE INTERNET?

CUENTAS

] mromERrcADOS

Infomercados

Andlisis

Maticias

Valores

TRADING CENTER
Hasta un 70% mas rapido

(OFDS, DIVISAS Y FUTURDS
Operaciones internacionales

PLATAFORMA PRO REAL TIME
Tu herramienta profesional

TARJETAS

>

?

11.600 PTS

T
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DEPOSITOS HIPOTECAS CREDITOS PLANES DE PENSIONES FONDOS DE INVERSION BOLSA INFOMERCADOS
Infomercados
c) € BEWA 9,5600(c) € BANKIA SA 1,3440(c) € -0,07% + BANKINTER 7.2260(c) € BOLSAS ¥ MERCADOS 40,8500(c) € CAIXABANKE 4
TOP SUBIDAS Y BAJADAS
@ Cotizacién  8,3860€ ® Cotizacién  4,4030€ @ Catizacidn 11,7450€
# Cierre anterior 8,1040 £ @ Cierre anterior 42630 € @ Cizrre anterior 11,4000 €
B4 g 4,40¢€
8,3 € 1 €
4 £
g8.2€ 1,4€
1€ 30 £
&
8.0« 425 € 11,2 €
09:00 1z2:00 15:00 0s:00 12:00 15:00 0s:00 12:00 15:00
INTL. COMS. AIR GRP BCO POPULAR ESPANDL FOMENTO CONSTR.
8,3860(c) € 4,4030(c) € 11,7450(c) €
[ ]
INDICES LOS QUE MAS SUBEN Y MAS BAJAN
Fecha: 24/03/2015
ESTX50 EUR P 3.731,35 PTS 3 Mayores subidas
INTL. CONS. AIR GRP 8,3860(c) €
DOW JONES 18.034,90 PTS 2
“045% + BCO POPULAR ESPANOL 4,4030(c) €
FOMENTO CONSTR. 11,7450(c) €
NASDAQ COMP 500118 PTS 3
-0,20% + ACCIONA 73,1800{(c) €
NIKKEI 225 19.71345(C)PTS CAIXABANK 4,3830(c) €
0,00% =
IBEX 35 MADRID 11.579,30(C) PTS ~ Mayores bajadas
RED ELECTRICA CORP T4,8500(c) € -0,91% 4
Ver ficha ENDESA 17,9950(c) € -0,72% +
@ Cotizacién 11.579,20 PTS
® Cierre anterior 11.452,80 PTS ENAGAS 27,0300(c) € -0,68% 4
INDRA SISTEMAS -A- 10,7000(c) € -0,42% +
JAZTTEL 12,6000(c) € -0,40% 4
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1. Fase de Consultas: Carteras Modelo

Valores

BUSCADOR

Self
Bank

CARTERAS ESPARA

Defensiva

— jedx}5  =——Canea

002 2004 06 M0 oW 22
Ver informe completo

CARTERAS INTERNACIONALES

Europa

P M e

014

Ver informe completo

COTIZACIONES

Dindmico
|| - -] — el i

410 A
o 4

2002 2004 2005 00T 2008 2010 2011 2013 2004 H016

Ver informe completo

USA

o 4

5 4 = = = : = =

003 2005 00T 2008 a1 3 Fod ] ]
Ver informe completo

CARTERAS SELF BANK

Dividendos

A5
£10

3o
330

250 1

210
170 1
130 1=

002 Fai] PO 008 2000 012 014

Ver informe completo

Mejor cartera de
Valores 2014 en |la
XXVI edicion de los
prestigiosos premios
EXPANSION-AIllIfunds
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2. FASE DE TOMA DE DECISIONES

¢Analisis Técnico o Analisis Fundamental?
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éCOMO OPERAR EN BOLSA A TRAVES DE INTERNET?

2. Fase de toma de decisiones: ANALISIS FUNDAMENTAL

La finalidad del analisis fundamental es encontrar factores relevantes que
afectan el precio de una accion para determinar su valor real.

En funcion de ese valor real, si el de mercado esta por encima o por debajo, la
accion estara sobrevalorada o infravalorada,y sera por tanto momento de salir
o entrar, respectivamente.

Para encontrar el valor real, el AF utiliza:

eEstados Financieros, Balances

eTécnicas de Valuacion de empresas

ePrevisiones futuras

eCualquier otra informacion que pueda afectar directamente al valor
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2. Fase de toma de decisiones: ANALISIS FUNDAMENTAL

Analisis por compaiiia

4
ES0178430E18 - TEF -1, UT"E

o Méxime: 1
015 17-38-00 Minime: 11,5100 € &

olumen: 40.035.809
IBEX 35 -0,36% 4 10.34200(C) FTS Intreducir Orden

© ARadir al comparador

FICHA ANALISIS

TECNICO
SINTESIS ~
OBJETIVO MEDIANA DE LOS AMALISTAS

hjetivo de 2'76
13,00 € S
+12,55% 1 ] o ) .
RECOMENDACION DE LOS ANALISTAS ~
RECOMENDACIDNES 02/12/2015 REVISIONES

33 en los dltimos 75 dias

= 10 . ,
(1} srsa aze
10 1212 r_’ . N

s . . 84,85%
: a Jl Sin cambios
'

SIN CAMBIDS
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PREVISIONES DE BEMEFICIOS

BEMEFICIO METO POR ACCION
2014 066 €
2015 (est) 076€

2016 (est)

Beneficio por accion
0,80 -
0,75
o.70

0,65 -
2014

I e=nsficio por accidn

PREVISIONES DE DIVIDENDOS

DIVIDENDO NETO POR ACCIGN
2014

2015 (est)

2016 (est)

PREVISIONES DE RESULTADOS

Volumen de negocio (en millones)
EBITDA (en millones)

ERIT {en millones)

Deuda financiera neta (en millones)
Active Neto por accidn (en millones)

rach flw g aecitay (o el lmee

PER [PRICE EARNING RATIO)
204 17,56 + 44,86% 1
2015 {est)

15,23

2016 (est.) 1714 +12,52% +

PER

RENTABILIDAD POR DIVID|

074€ 2014 6,37%
075€ 2015 {est) 5.45%
2016 (5t 6.45%
Realizado anual 2014 2015 (est) 2015
S11,71% + | 46.991,308438 -6,72% % 47.160,398438
15,516 -18,67% +  14.741,800391 -4,00% 4 15015
6.067.5 -26,27% 4 | 6.350,390002 -8,86% 4 6.881 360352
45,087 -0,92% 4 | 47.702,648438 +6,00% ¢+ 37.447.851563
4516 1,63% + 5444 +17,03% + 5382

=S &AM TR TS 4L AT DO0% 4L o7

Self
Bank

Dividendos
Previsiones

2016 (est) 2016

-21,65% 4
-1,13% &

TR L
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2. Fase de toma de decisiones: ANALISIS FUNDAMENTAL

PER (Price Earning Ratio): Mide cuantas veces el beneficio anual de una
empresa esta incluida en el precio.

2014 205 26
m -
45
A7 4
5 35 o Textil Rope Accesorios en 2015: 35,6 I
L
p=
E oz
B
15 o
10
5
== PER madio I Medic Ambiente y Servicios a la Comunided I Construccion y Obres Publicas Ingenieria Civil
Tranaformacion de los metales I Traneporte Almacenamiento I Servicios informéticos
Banca " Digtribucion general & pablico I Energia y Productos bésicoa
Il Otroz bienes de equipsmisnto I Quirmice Fermacia Cosméticos I ieronsutica Espacio Armarments
I Textil Ropa Accesornios B G=guros B Telecomuniceciones

B Medice de Comunicacidn Multimedia I Ingenieria
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2. Fase de toma de decisiones: ANALISIS FUNDAMENTAL

DIVIDENDOS: Beneficios que una sociedad reparte entres sus accionistas
como retribucion al capital aportado a la empresa

2014 2015 2016

Rentabilidad media por dividendo/Sector
=]
1

2 4
g4
=@~ Rentabilided media por dividendo I Medic Ambiente y Servicios & la Comunided I Construccion y Obres Publicas Ingenieria Civil
Tranaformecicn oe log metales I Treneporte Almecenamienta I Servicios informéticos
I Bance I Diztribucicn general al publico I Energia ¥ Productos bésicos
Otrog bienes de equipamiento I Cuimics Fermacia Coaméticos Aerondutica Especio Armamento

I Textil Ropa Acceaorios I Seguros I Telecomuniceciones
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2. Fase de toma de decisiones: ANALISIS TECNICO

El analisis técnico tiene la finalidad de medir y detectar las tendencias de los
precios de los valores, para tomar decisiones de compra o venta.

Se centra en estudiar el mercado desde el comportamiento de los graficos, en
base a las siguientes premisas:

1. El precio lo incorpora todo.

2. La cotizacidon evoluciona siguiendo unos determinados movimientos o
pautas. Lo que ocurrié en el pasado volvera a repetirse en el futuro.

3. El precio se mueve en tendencias
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2. Fase de toma-de:decisiones: ANALISIS TECNICO v
Analisis por compaiia (ejemplo ficha valor)

» Recomendacion

éCOMO OPERAR EN BOLSA A TRAVES DE INTERNET?

» Riesgo

TEMDEHCIAS

» Acorto plazo Bajista
» Amedio plazo Meutral
» A largo plazo Meutral

APERTURA Y CIERRE

........ .
Fecha Datos de apertura Cotizacidn cieme Variacion Méximo dia Minimo dia Méximo anual Minimo anual
I 01-12-2 5 11,7000 £ 11,5900 £ -0,77% & 11,8000 £ 11,5600 £
142100 £ 10,6000 €
| 30-11-2015 11,6400 € 11,6800 € +0,34% + 11,7500 € 11,6000 €

RECOMENDACION

» Opinidn del analista

Recuperando a corto plazo con limite en 13,02 / Sesgo més positivo si supera.

SOPORTES RESISTEMCIAS
) 11,5000 € . _ i 11,7400 £
Soportes de trading Resistencias de trading
11.3500€ 11,8300 €
Soporte 1 11.5800€ +000% Registencia 1 11,7100 € +1.00%
Soporte 2 10,6000€ -0,00% Resistencia 2 124000 € +7.00%
COMENTARIOS DEL VALOR

La cotizacidn se mantiene adn en un escenario de medio-largo plazo neutral-bajista, que en plazos més cortos tiene un sesge més neutral desde que marcase minimaes en 10,6. Ahora bien, las
subidas recientes han rebasado la primera referencia técnica de resistencia por 1o que no puede descartarse |a continuacion de las mismas hacia los 11,71. La superacion de esta resistencia
supondria calificar el corto plazo como neutral-alcista, mientras que sdlo se retomaria el sesgo bajista si se pierde el soporte de los 11,58
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2. Fase de toma de decisiones: ANALISIS TECNICO

Analisis por compaiiia

AMALISIS DE RIESGO

Indicador Valor Comentario

Volatilidad 2903% La volatilidad anual registrada a 30 sesiones es del 2003 %
Volatilidad del indice 1517% La volatilidad anual registrada a 20 sesiones es del 15.17%

Beta 1,49 La Beta 30 vale 1.49

Beta del indice 1,00 La Beta 30 vale 1

VAR 2.04% Por cada accidn amesga un 2.94 % diano (fiabilidad estadistica 05 %)
VAR del indice 1.54% Por cada accidn amesga un 1.54 % diario (fiabilidad estadistica 05 %)

Riesgo actual del valor. Tiene un riesgo Alto, ya que su volatilidad es mayor al 20,03% y su indice de referencia tiene una volatilidad del 15,17%

COMPARAR VOLATILIDAD
COMparar con :

IBEX 35 IEI 1 mes

Volatilidad
mm Valor 20,03%
mm [ndice 15,17%

zi

VAR
mm Valor 2.94%
mm indice 1.54%

Beta
mm Valor 1,49
mm indice 1,00

A NOESIS © 2010 por los ciloulos avanzodos NOESIS ANALISIS FINANCIER

Powered by Web Financial Group. @ 2001-2010 Web Financial Group Tech Soltions. Todos los derechos reservados

Aviso legal

- I

-9
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Bank

TITE
Clasificacidn
*9000
®#0000
LL L L 1]
*9800
LL L L1
9800
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2. Fase de toma de decisiones: ANALISIS TECNICO
Volumen: Dato que debemos tener siempre en cuenta para contrastar una tendencia.

Una tendencia sin volumen, no es tan fiable como una tendencia con volumen.

Tendencias +1% son tendencias fuertes, y las préximas a 0, son tendencias débiles.

GRAFICO INTRADIA E HISTORICO w

mmmma

Archive = | Diaric v | #fl = | I Afadir indicador » | vou | e D % |l wal D L :: + | &2 ®

[} TELEFONIGA 28 0000
17,0000
16,0000
15,0000
14,0000
ATS2015
TELEFOMICA 3,0000
13,4450
13,5200
11,0000
13,2950
13,4700 - 10,0000
Volumsn  E3EST0 -
2001,
150MI.
100N,
SO,
o

"1 Feb Abr Way Jul Ago Oct 12 Feb Abr Way Jul Ago Oci "3 Feb Abr May Jul Sep Oct 14 Feb Abe May Jul Sep Oct "5 Feb Abr May Jul Ago Oct Nov
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Conceptos basicos de Analisis Técnico

Tendencia: Nos indica la direccion al alza o a la baja de un valor, por lo que
podemos hablar de tendencia alcista y tendencia bajista o bien de tendencia
lateral cuando el valor se mueve dentro de unos precios no demasiado

fluctuantes.

Una tendencia se formara cuandoe el valor siga una corriente basada en
indicadores facilmente localizables en el grafico:

Nk

Cuando un maximo (o cota) sea superior al
anterior y el minimo (o valle) también sea
superior a su antecesor, estamos ante una
posible corriente o canal alcista

Cuando el maximo que siga a otro sea
menor o cuando el minimo que sigue a
otro, alcance un valor mas bajo que su
antecesor, estaremos ante una posible
corriente o canal bajista

Las tendencias del mercado son: alcistas, bajista y laterales.

Self
Bank
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SOPORTES Y RESISTENCIAS

¢Qué son?

Soporte:

Es el nivel de precios en el que se detiene la caida de la cotizacidon y ésta
rebota nuevamente al alza. En este nivel de precios, el interes de los
compradores supera al de los vendedores, lo que provoca la subida del precio.

Resistencia:

Es el nivel de precios en el que se detiene una subida de la cotizacion y ésta
rebota hacia abajo. A este nivel de precios, el interes del vendedor prima sobre
el del comprador, lo que provoca que los precios frenen su ascenso y caigan
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SOPORTES

Soporte en una tendencia bajista:

Freno en la caida de los precios > D > O s

Iberdrola

Un soporte proporciona,
en numerosas
ocasiones, una senal de
compra a C/P.

Pero una ruptura de

d - .. | este puede dar lugar a
~ .« | una caida busca de los
o y]'[ - | precios.
T I :— 43
W. - i1 | Cuantos mas minimos
sopokTE - I. | toguen el soporte, mas

seore = ;| fiable es este.
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SOPORTES

Soporte en una tendencia alcista:

Se forman en las correcciones o recortes a C/P >

Self
Bank

anticipan un posible ascenso de la cotizacién o continuacion de la tendencia al

alza.

Mecalux 200
b
I My,
g =
| ”l h].ll.;
“ | ‘ o i
i‘ 1 !“ llmuhllulhlll||ril by [|1 iz
K. i it E:
' Hm Iﬂlrn }lrl“ﬂ.} “ ”‘ llIlTnl{“”hm, Ill H_Hi}l Ejg
I 1 H SOPORTE Ef
ety -
6 1% P pe pe pe s pe gl b pops g g pe peg peope psp e g e pe -

e [ = = = =

Generalmente son el
resultado de correcciones
a la baja = proporcionan
una senal de compra.
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SOPORTES

Ruptura a la baja de un soporte

Indica que la O > D, por tanto los
precios pueden seguir cayendo, al
menos a C/P, hasta que encuentren
un nuevo nivel de soporte. Esta
ruptura proporciona una sefal de
venta, al menos a C/P.

Lo mas recomendable en estos
casos es vender, dado que no se
conoce la evolucion futura. Si los
precios caen y hemos vendido
habremos actuado correctamente,
en caso contrario, estamos a tiempo
de volver a compratr.

Las rupturas a la baja de los
soportes pueden darse con un alto
volumen de negociacion o sin él.

Self
Bank

Adolfo Dominguez
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RESISTENCIAS

Resistencia en una tendencia alcista:

Freno a la escalada de los precios > O > D

Las resistencias

.. Acerinox _
pueden anticipar messTENci
una correccion a —
la baja > senal
de venta a C/P

FESISTENGIA

.' — n

W
E—'HAI
| :_H.HI
1 [ 1 L
1 L= By |don [bal  |Aug |Sep O |Ree D)l Mar e = |l “EEL] A |Meaw L |2 L My |un FEEL ]

&GP R4 T -4

e

4
vy
L]
QLRI

pae L
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Las resistencias
también pueden
ser una pausa, sin
correccion a la
baja para
posteriormente
continuar su
senda al alza =2
senal de compra a
C/P
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RESISTENCIAS

Resistencia en una tendencia bajista:
Después de una reaccion al alza a C/P de las cotizaciones, estas detienen su

subida para continuar con la senda bajista.

R

Las resistencias
pueden ser resultado
de simples reacciones
al alza en contra de la
tendencia principal,
gque una vez
finalizadas puede
anticipar nuevas
caidas = sefal de
venta
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RESISTENCIA
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RESISTENCIAS

Self
Bank

Ruptura al alza de una resistencia:

Indica que la D>O, lo que significa
gue lo precios pueden seguir
subiendo al menos a C/P y hasta
gue encuentren un nuevo nivel de
resistencia.

Esta ruptura al alza proporciona
una sefal de compra.

Las resistencias rotas al alza
deben efectuarse con incremento
del volumen negociado para
identificar si existe fortaleza o no
en el ascenso de precios, en caso
contrario, la ruptura no es fiable.

Urbis

FUFTURA REEIE TERCLA
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- 4d
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= 4a
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I
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MEDIAS MOVILES

Son indicadores que allanan o suavizan, la evoluciéon de las cotizaciones de tal forma que
eliminan determinadas fluctuaciones, sea a corto, medio o largo plazo.

Se forman con los valores medios de una cotizacion durante un periodo determinado y
ayudan a determinar la tendencia de un valor, eliminando la volatilidad diaria de la
cotizacion.

Hay una diferencia fundamental entre los graficos de cotizaciones y los de medias moéviles:

Los graficos de cotizaciones permiten anticipar un futuro cambio de tendencia, mientras
gue las medias madviles no anticipan el cambio de tendencia, solo lo detectan una vez que
se ha producido y la siguen.

Media Mdvil

\
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MEDIAS MOVILES

El periodo de tiempo adecuado para una media movil:

Y

Medias moviles a corto plazo: se calculan para periodos que van entre 5y 20 dias.

2. Medias moviles a medio plazo: se calculan para periodos que van entre 20 y 70
dias.

3. Medias moviles a largo plazo: se calculan para periodos que van entre 70 y 200
dias.

Cuanto menor sea el periodo utilizado, mas se aproxima la media mévil a los precios, sin
embargo, cuanto mayor es el periodo, mayor sera el allanamiento.

Media movil 30 dias

Media mavil 200 dias mMedia mavil 70 dias
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MEDIAS MOVILES

Operativa con medias moviles

Las medias moviles avisan de cambios de tendencia, que pueden interpretarse como
sefiales de compra o de venta. Cuando la cotizacidén corta una media movil es un aviso de
cambio de tendencia:

Sefial de Sefial de
Venta Compra
o \

Si la cotizacién va por encima de la media y la Si la cotizacién va por debajo de la media y la
corta hacia abajo es indicio del inicio de una corta hacia arriba es indicio del inicio de una
tendencia bajista, es una senal de venta. tendencia alcista, es una sefial de compra.

El corte debe ser significativo, la cotizacion debe rebasar hacia arriba o hacia abajo a
la media movil en al menos un 5%.

El indicio de cambio de tendencia se vera reforzado si la propia media movil refleja un
cambio de tendencia.
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BANDAS DE BOLLINGER

Son lineas o bandas fijadas por encima y por debajo de una media movil en
funcion de la volatilidad de los precios en un determinado periodo de tiempo.

Las medias moviles recomendadas son:
-MM10 para operativa a C/P
-MM20 para operativa a M/P
-MM50 para operativa a L/P

Establecen objetivos de precios, es decir, hasta que nivel de precios pueden
subir o bajar, de forma que cuando los precios cruzan la media movil al alza,
estos pueden alcanzar el nivel de la banda superior y viceversa.
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BANDAS DE BOLLINGER
Senal de Compra

Se produce cuando los precios cruzan al alza la media mévil y se mantienen por encima de
ella, o bien, previamente, cuando los precios alcanzan la banda inferior o la superan,
dando a entender que los precios estan sobrevendidos; pero esta situacidon ocurre
constantemente y no implica un cambio de direccion en la cotizacién salvo ante un
incremento de la volatilidad y, por tanto, ampliacidon de las bandas.

@ TELEFONICA 12,245 @ Bandas de Bollinger 12,508 # Bandas de Bollinger alto 14,072
#® Bandas de Bollinger bajo 12,943

14,0£
13,3€
Senal de oo
compra
Calculado a %
- 1,
medio plazo l}
\ / .
(20 sesiones) .0c /

May Jul Sep low 2015

|
] May Jul Sep Nowv 2015 Mar



Self

éCOMO OPERAR EN BOLSA A TRAVES DE INTERNET? Bank

BANDAS DE BOLLINGER

Senal de Venta

Se produce cuando los precios cruzan a la baja la baja la media mévil y se mantienen por
debajo de ella o bien previamente, cuando los precios alcanzan la banda alta o la
supera, indicando que los precios estan sobrevendidos; pero, igualmente, esto sucede
normalmente y no implica cambio de tendencia salvo en momentos en los que la
volatilidad sea alta.

i TELEFOMICA 12,245 ) Bandas de Bollinger 12,508 # Bandas de Bollinger alto 14,072 Seﬁal de
# Bandas de Bollinger bajo 12,943

venta

14.0€

13.3€

Calculado a
medio plazo
(20 sesiones)

13.0€

12.5€

May Jul Sep low 2015

May Jul Sep Nowv 2015 Mar
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2. Fase de toma de decisiones: COMPARADOR DE VALORES

CLENTAS TARJETAS CEPGLIMOS MPOTECAS CRECITOS PLAKES DE PENSIONES  FOMNDOS DE INVERSION BOLSA INFOMERCADOS
@ sousa Compara valores, indices, ETFs y fondos de inversion
Monmeeniow
BANCO SANTAMDER - SAM - Mercads & BEYWA - BEVA - Meichds ipafl x CADCARANE - CABK - Mheicads eupafel X

Temrslerencias
TSR orest Ll L » vl oroier

brreveriin & oo

Mesnlies BANCO SANTANDER BEYA CAILABAHE
¥ Coampi ndor
Inany 50113900037 ESQ11321 1823 ES07 40805015

Preducios cotirsdos
CFD, dreiias v Buluio
Sorvicaca y Hisramientan

Alir cuenia e boles

Accianes OCL
TRADING (ENTER 5
Hasia un I i)
Beneficio por accidn
¥ Aetrchacs orgle 3 Eenciacar ovaien 5 dadroghece aedlen
Elerana del compuarsion Elerrarar del comparador Elrracusr dell compai ador

EEYE ; 813 ) B4 j -
- L i i i i Cianog Da oipanitn
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3. FASE DE CONTROL

ECUAL VA A SER MI ESTRATEGIA?

- ¢Qué tipo de orden voy a utilizar?
- Mis objetivos: de pérdidas y ganancias

- Ordenes Avanzadas
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3. Fase de control: TIPOS DE ORDENES

TIPOS DE

ORDEN FIJA PRECIO VALIDEZ

MAX 90 DIAS

DE MERCADO RAPIDEZ

MAX 90 DIAS

POR LO MEJOR PRECIO

LIMITADA PRECIO Si MAX 90 DIAS

STOP PRECIO SI/ NO MAX 90 DIAS

STOP LIMITE PRECIO Si/ Si MAX 90 DIAS
0 A = T

e Yo MAXIMO DE N MAX 90 DIAS

CAIDA
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MERCADO Y POR LO
MEJOR
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ORDEN DE MERCADO Bank

Son aquellas 6rdenes que se introducen en el mercado sin precio de compra o
venta. El objetivo de este tipo de 6rdenes es que se ejecute lo antes posible,
por lo que se va haciendo a los precios existentes en ese momento en el
mercado, sin ninguna limitacion.

Esta orden se puede ejecutar a distintos precios, porque lo que queremos es
que se ejecute, a la mayor brevedad y en su totalidad si es posible, no
buscamos precio. En este caso, la operacion tendra tantas comisiones como
tramos de precios a los que se ejecute.
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ORDEN DE MERCADO

Se introduce una orden de compra de 1.000 titulos de B a mercado.

21,32€ =00

21,31 € 2.000

1.000 Mercado 21,30 € 100
350 21,29 €
200 21,28€

Se realizarian dos ejecuciones:

=compra de 100 titulos de B a 21,30€ + comisiones
=compra de 900 titulos de B a 21,31€ + comisiones
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POR LO MEJOR Bank

Una orden por lo mejor busca el mejor precio del lado contrario existente en el
mercado en el momento de introducir la orden.

No conllevan ninguna indicacion de precio en el momento de la transmision.
Si la orden la introducimos....

...antes de la apertura del mercado, se transformara en una orden limitada al
precio de apertura.

...durante la sesidn, se convertira como una orden limitada al mejor precio
disponible en ese momento en el mercado.

Si la orden se ejecuta parcialmente, la parte no satisfecha quedara limitada al
precio de la parte ejecutada.
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POR LO MEJOR Bank

Se desean comprar por lo mejor 1.000 titulos de B.

45,52 € 200
45,51 € 500
1.000  Por lo mejor 45,50 € 350

A la venta 350 a 45,50€ que se casan con la orden de compra. Los restantes
650 titulos quedaran en el libro de érdenes limitados a la espera de que algun
vendedor ofrezca 45,50€.
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POR LO MEJOR Bank

En estas ordenes, generalmente el total de los titulos se ejecutan al mismo
precio, pero podria darse el caso de que no fuese asi; si una orden se ejecuta
parcialmente, el resto de los titulos pueden ejecutarse a ese precio o0 a uno
mejor.

Si la orden se hiciera a distintos precios pasaria lo mismo que con las 6rdenes
de mercado, se nos cobraria una comision por cada tramo de precio.
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LIMITADA
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ORDEN LIMITADA Bank

Esta orden nos permite fijar el precio de compra o venta:

= En el caso de las compras, indica el precio maximo que estamos dispuestos
a pagar, por lo que el precio limite que introducimos generalmente sera
inferior al precio actual de cotizacién. En caso contrario, se ejecutara en el
momento de introducirla a cualquier precio por debajo del indicado en la
orden, dado que sera menor y nosotros hemos indicado el maximo precio
que estamos dispuestos a pagar.

= En el caso de las ventas, indica el precio minimo que estamos dispuestos a
recibir, por lo que el precio limite que introducimos al dar la orden
generalmente sera superior al precio actual de cotizacion. En caso
contrario, se ejecutara en el momento a cualquier precio por encima del
indicado en la oren, dado que serd mayor y nosotros hemos indicado el
minimo por lo que estamos dispuestos a vender.
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ORDEN LIMITADA

Se desean comprar 100 titulos de B a un precio limite (maximo) de 30,00€. En
el mercado la mejor posicién de venta ofrece 50 titulos a 29,95€. De la orden
inicial se ejecutarian 50 titulos a 29,95€ y se quedarian pendientes en el libro
de érdenes 50 titulos a la compra a 30,00€.

30,05 € a0
100 30,00 € 2995 € 50
120 29,90 €
200 29,85 €

En el momento en el que entrara una posicion vendedora a un precio mejor
que el limite marcado (30€) se ejecutarian los titulos restantes.

Las drdenes se puede ejecutar en distintos tramos a distintos precios, por lo
gue se cobraria una comision por cada tramo de precios o dias distintos en los
que se ejecuten.



Self
Bank

ORDEN STOP LOSS



ORDEN STOP LOSS
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Bank

Esta orden nos permite fijar el precio de compra o venta:

En el caso de las ventas, indica el precio a partir del cual quiero vender mis
acciones, es decir, lo minimo que estoy dispuesto a recibir por la venta.

En el caso de las compras, indica el precio a partir del cual quiero comprar

mis acciones, es decir, el precio maximo que esto dispuesto a pagar por la
compra.
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ZCuando utilizar las 6rdenes stop loss?
Segun criterios de proteccion:

De ganancia: tengo ganancias en un valor que compre a 20€ y ahora cotiza a
22€ y no quiero perderlas, pero tampoco quiero vender por si el valor continua
subiendo. En este caso pondré un stop loss de venta a 21€.

e [ R

Stop de
ganancia a 21€

A0 Pessssssssassnsnnamsn s -
Precio de compra 20€
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ORDEN STOP LOSS

éCuando utilizar las 6rdenes stop loss?
Segun criterios de proteccion:

De pérdida: en este caso dejo fijado a priori cual es la maxima pérdida que
quiero asumir. Este Stop puedo ponerlo en el momento de entrada en un valor,
o en un momento posterior. Por ejemplo, he comprado a 20€ y la maxima
pérdida que quiero asumir es de 0,5€ por accién, por lo que fijaré mi Stop Loss
de venta en 19,5€. trato de minimizar mis pérdidas, para lo que fijo un nivel
de pérdida maxima para mis acciones. En este caso stop loss de venta.

Precio de compra 20€
20€ === ssfpessssssssssanns

19.5€

Stop de
pérdida a 19,5€
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Stop loss de venta

Tengo en mi cartera titulos de B que he comprado a 20€ y actualmente cotizan
a 19,5€. Quiero protegerme si el valor cae para mas no asumir mas pérdidas,
por lo que introduzco una orden de venta Stop Loss a 19€. Si la cotizacion
llega a 19€ se lanzara una orden por lo mejor al mercado.

Stop loss de compra

El valor A tiene un resistencia en 20€ y considero que hay una oportunidad de
compra si esta se rompe, por lo que pongo una orden de compra stop loss a
20,5€. En caso de que la cotizacion llegue a este precio, se lanzara una orden
por lo mejor al mercado.
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ORDEN STOP LOSS Bank

Es importante saber que no en todas las ocasiones la orden Stop Loss se
ejecutara. Por ejemplo, si el precio del Stop Loss de compra es 20€ y cuando
se active el precio por la oferta podemos encontrarnos que no habia titulos
suficientes a ese precio para cubrir el volumen de mi orden, en ese caso, mi
orden quedara pendiente, en funcidon del orden de llegada al mercado.
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STOP LIMITE Bank

Una orden de stop limite es una orden que combina las caracteristicas de una
orden stop y una orden limitada.

Una vez que alcanza el precio de oferta (en el caso de las compras) o demanda
(en el cado de las ventas) de Stop, la orden de Stop limite se convierte en una
orden de limitada para comprar o vender en un precio indicado, al contrario de
lo que ocurria con la orden stop, con la que se mandaba una orden por lo
mejor o de mercado en funcion del mercado en el que estés operando.

Por lo tanto, con la orden Stop limite marcaremos tanto el precio del Stop
como el del limite al que queremos lanzar la orden.
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ORDEN STOP CRECIENTE
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STOP CRECIENTE Bank

Con el Stop Creciente nunca mas un beneficio se convertird en una pérdida, ya
que en lugar de marcarte un precio al que quieres vender una accién, marcas
un porcentaje de pérdida que estas dispuesto a asumir sobre el precio maximo
del valor.

¢Para que sirve el Stop Creciente?

1. Para protegernos y no tener perdidas superiores a las deseadas.

2. Para asegurarnos beneficios en caso de que la cotizacién de nuestro valor
suba.
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Es decir, si por ejemplo introduces una venta stop creciente del 3% tu stop queda fijado al
3% por debajo de cotizacidon de ese momento. Esa cotizacion pasa a ser el precio de
referencia.

STOP CRECIENTE

A partir de ahi el limite de tu stop ird subiendo si la cotizacidn sube. Para esto nuestro
sistema analiza las posiciones del valor en intervalos de 30 segundos y actualiza tu stop
creciente cada hora, si es necesario.

En cada periodo de una hora analizaremos las 120 posiciones de oferta y demanda que
registra nuestro sistema (cada 30 segundos) y si la mas alta esta por encima del precio de
referencia subira el precio del stop creciente y este maximo se convertira en el precio de
referencia. Si por el contrario la maxima esta por debajo, el precio del stop no se
modificara y el de referencia se mantendra al menos hasta la siguiente hora.

Por lo tanto, si la cotizacion de tu valor, ha subido, tu stop creciente también sube; pero si
tu valor ha bajado, tu stop creciente se mantiene.

Si tu Stop se mantiene de un dia para otro, el sistema conservara el Ultimo precio de
referencia del dia anterior y el sistema, que arranca a las 09:01, volvera a registrar
ofertas y demandas cada 30 segundos para comprobar de nuevo a las 10:00 horas si
modifica el precio del Stop o no.
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STOP CRECIENTE

B cotiza hoy, dia 1, a las 10:10 horas, a 10€ (precio de referencia). Yo quiero
vender si baja un 10% de su precio, es decir, si baja de 9€ (precio del stop):
Por tanto fijo el Stop creciente con ese 10% sobre los 10€ a los que he
comprado.

¢Qué pasa si el valor sube?

B sube a 14€ (con sube a 14 nos referimos a que el maximo de los registros
analizados por el sistema en ese tiempo ha sido 14 €) mi Stop creciente se
actualiza a las 12:00 y se coloca en 12,6€ (14€ - 1,4€).

Precio Precio de la accign —

A las 13:00, tras el Stop creciente al 10% -
analisis cada 30 20€ +
segundos de las
variaciones del valor, se BET

vuelve a actualizar. Y 06

asi sucesivamente cada
hora. 5€

10h. 12h. 14h. 16h. 18 h. Tiempo
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STOP CRECIENTE Bank

¢Qué pasa si el valor baja?

Entre las 14:00 y las 16:00 horas, B llega a 15€ (con esto nos referimos a que
el maximo de los registros analizados por el sistema en ese tiempo ha sido 15
€) y mi Stop Creciente se coloca en 13,5€. Pero a las 16:30, B baja a 14€, el
precio de mi stop creciente no se mueve porque Sino nunca se ejecutaria la
orden de venta. A las 17:00, B vuelve a bajar, y se coloca en 13,5€: en este

momento, es cuando se activa mi stop creciente y se lanza una venta de
mercado.

PRECIC Precio de la occion s
Stop creciente al 10% —

El Stop
se activa a 13,5€

5€

| | |
10 h. 12 h. 14 h. 16 h. 18 h, TEMPO



INFORMACION, INSTRUMENTOS Y ESTRATEGIAS

PARA INVERTIR EN BOLSA Self

Bank

ORDENES AVANZADAS
Tipos de estrategias

-Secuenciales: cadena de 2 ordenes (la 22 depende de la 13)
-Alternativas: se hara una u otra

-Triples: combinacidon de las anteriores (primero una secuencial y luego otra
alternativa)

¢Para qué me sirve?

Como elemento de disciplina operativa.

Para operar en un entorno volatil

Para aprovechas rupturas de soportes y resistencias
Para anticiparme a la publicacion de resultados

AR W INBR



INFORMACION, INSTRUMENTOS Y ESTRATEGIAS
PARA INVERTIR EN BOLSA
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EJEMPLOS ORDENES AVANZADAS:

Secuenciales: Se daria una orden y después la otra. La 22 orden SOLO se ejecutara si
ademas de cumplirse su condicién, se ha ejecutado la 12 orden.

Ejemplo: Tengo efectivo en mi cuenta y quiero comprar SAN si baja a 5€, y si me compra a ese precio,
quiero dar orden de venta a 6€ y recoger beneficios.

19 orden: Compra limitada a 5€
20 orden: Venta limitada a 6€

Alternativas: Se dan dos ordenes y se ejecuta una u otra. El sistema manda dos ordenes a
la vez y SOLO una de ellas podra ejecutarse (la 12 que cumpla su condicién), la otra
guedaria anulada automaticamente

Ejemplo:
/ Vender si sube a 6€ y recoger beneficios
Tengo SAN compradas a 5,50€ y quiero: \

Vender y limitar pérdidas si baja a 5€

10 orden: Venta limitada a 6€ 20 orden: Stop de venta a 5€



INFORMACION, INSTRUMENTOS Y ESTRATEGIAS
PARA INVERTIR EN BOLSA
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EJEMPLOS ORDENES AVANZADAS:

Triples: Es una combinacion de las dos anteriores. La estrategia empieza
siendo una orden secuencia (primero una y luego otra) y la 20 parte de la
estrategia es una orden alternativa (una u otra)

Ejemplo: Tengo efectivo en mi cuenta y quiero comprar SAN si baja 5€, y una
vez compradas, quiero poner dos ordenes de venta, una limitada a 6€ (para
recoger beneficios) y un stop de venta a 4€ (para limitar pérdidas)

1° orden: > Compra limitada a 5€

Venta limitada a 6€
2° orden

Stop Venta a 4€
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TEN ENCUENTA...
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....que las operaciones se pueden ejecutar parcialmente y en estos casos:

= sj se ejecutan en distintos tramos pero al mismo precio y en el mismo dia
se entendera una Unica operacion.

= sj se ejecutan en distintos tramos pero a distinto precio y mismo dia se
entendera una operacion por cada precio diferente.

= sj se ejecutan en distintos tramos y distintos dias, se entendera una
operacion por cada dia, independientemente de que el precio sea el mismo
0 no.

Y por cada operacion se cobrara una comision distinta.



OPTIMIZACION DEL PROCESO DE INVERSION

4. FASE DE EJECUCION

LAS MEJORES PLATAFORMAS PARA OPERAR:

PLATAFORMA MULTICANAL:

Opera en tu cuenta desde cualquier dispositivo.

Vive la experiencia Self Bank desde cualquier dispositivo (mdvil, tablet,
PC...) con un 100% de funcionalidad ya que nuestra plataforma se adapta a
lo que necesites ofreciéndote una misma experiencia.

TRADING CENTER:

Plataforma gratuita, rapida y configurable.

Trading Center es una plataforma personalizable donde podras tener toda
la informacion que necesitas para tus inversiones: valores preferidos,
listas personales, indices, futuros...

PLATAFORMA PRO REAL TIME:

Plataforma profesional con Trading integrado.

Haz tus estrategias de inversion con Analisis Técnico en un solo entorno.
Con graficos personalizables, alertas, listas personales, mas de 80
indicadores, rastreador de mercados y analisis de tendencias. Plataforma
con coste o gratuita en funcion de tu operativa. Consulta el Libro de Tarifas.

Self
Bank
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4. Fase de ejecucion: Boleta

: . 2
Profundidad de hasta 5 posiciones TELEFONICA
e Tt e | 2308 4
Si eSta actlvado. MER 1) (rea 02/12/2071517-38:00
Ordenes Thulos F.Compra Pventa Thulos Ordenes
2 521006 11,5500 11,5550 42713 [
Opciones de proteccidon de los valores 4 6067 TLS450 115600 2450 2
10 320018 11.5400 11,5650 43.070 5
B T0.435 11.5350 11,5700 4475 1
Opciones de aviso de ejecucion 14 z2em mswo TS0 3037 2
Cuenta Bolss (2438302804) TITULAR IEI
» Trulos de este valor 0
» Disponible para la compra 000 €

PROTEGER MI INVERSIGN

COMPRA VENTA ESTRATEGIA

Quiero limitar pérdidas y proteger ganancias mediante dos
drdenes adicionales de tipo stop v limitada:

Cantidad Importe
Quiero proteger mi inversicn I " ©

i@ Importe Tipo de orden €\ oOrden de mercad: IEI Fecha devalidez 03122015 |

i Porcentaje
i PROTEGER MI IMVERSION I »

MAS OPCIOMES W

-3 000 £ 3000£
essss——— P
| 1 1 1 1 | 1 1 1 1 | 1 1 1 1 1 1 |

Violumen oculto

000 1050 Cantidad de titulos

Recibir aviso de ejecucion
D Por comeo electronico
[T porsms (coste 0.50€ + IVA)

Pérdida Ganancia
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4. Fase de ejecucion: Trading Center

TRADING CENTER

y o8

PLATAS OFMA MI CANTLERA LIBRO DE ONDENES MOV NTOS MECHOS RELEVANTES CONTRATAR SERVICIO
S E————
MIS FAVORITOS /% GRAFICO VALOR 7% BResol SIBE | LATILE -';",n
BANCO SANTANDER
A . . REPSOL

TEF RLEENY X SAN
COMPRAL VENTA COMPRA
131450 | 131550 6,1440
tero 1104%0 4 ~

w
\
o

e
o

T X B sanae x
COMPRA COMPRA VEN
16,4950 60850 60870
Dteno 145000 ¢ e 60080 ¢
& A £

Gratuita
Rapida
Personalizable

SR8 . 1a 8T

“°s \‘
-

L U ownre Mas M

y —— | L
1550 O O Oey T ———— +B
Fecha Valdder o v
T alerta de specucion
T A L 9N
L.
VOSenc %N
Cormeusn oot ada Qix 3090 Trtedore v
[t
Tu posscade en REFPSOL
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4. Fase de ejecucion: Pro Real Time

ProRealTime . | = | = |
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Prueba la Cuenta Bolsa

s 0€ HASTA 2017

EN CUALQUIER
Consulta las bases de la promocion en www.selfbank.es o a través del 902 888 888. MERCADO

OPERA CON LA CUENTA DE BOLSA DE SELF BANK 'Y DISFRUTA DE TODAS SUS VENTAJAS

Celebramos nuestro 15 aniversario. Disponible para clientes que no tengan
Cuenta Bolsa y la abran.

Y las ventajas de siempre:

® Por comision de apertura o cancelacion de la cuenta.

0 € ® Por gastos de liquidacion.

® Por abono de dividendos, cupones, splits y amortizaciones.

® Por transferencias nacionales y zona euro, no urgentes.
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Esperamos que estos consejos te hayan servido... A partir de aqui:

| Suerte en tus inversiones!

El equipo de Self Bank



CONTACTO

No clientes

902 888 888 /914 890 888

Horario: 9.00h a 22.00h
De Lunes a Viernes (Horario Peninsular)

informacion@selfbank.es

912661739

@

Self
Bank

Clientes

902 888 777 /914 890 888

Horario: 8.00h a 22.00h
De Lunes a Viernes (Horario Peninsular)

Area Clientes (Centro de comunicaciones > opcion 'Mensajes))

912661738
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SIN PERJUICIO DE QUE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
DOCUMENTO HAYA SIDO OBTENIDA, O EN SU CASO, ESTE BASADA EN FUENTES DE
INFORMACION FIABLES A NUESTRO JUICIO, SELF BANK (SELF TRADE BANK, S.A.U)
NO GARANTIZA LA EXACTITUD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE
DOCUMENTO. SELF BANK NO ACEPTA RESPONSABILIDAD ALGUNA POR CUALQUIER
PERDIDA DERIVADA DE LA UTILIZACION DIRECTA O INDIRECTA DE LA INFORMACION
CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO. SELF BANK NO SE HACE RESPONSABLE
DEL TRATAMIENTO FISCAL DE LOS PRODUCTOS DE INVERSION. SELF BANK ASUME
QUE ANTES DE QUE SE LLEVE A CABO CUALQUIER TIPO DE INVERSION,
USTED/USTEDES HAN SOLICITADO EL ASESORAMIENTO FISCAL, LEGAL O DE OTRO
TIPO QUE SEA PERTINENTE, Y QUE HAN TOMADO EN CONSIDERACION LOS
RIESGOS DE LA INVERSION Y LAS IMPLICACIONES FISCALES DE LAS PERDIDAS O
GANANCIAS DERIVADAS DE LOS PRODUCTOS DE INVERSION MENCIONADOS EN
ESTE DOCUMENTO. ESTE DOCUMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA PARA
COMPRAR Y/O VENDER VALORES O LLEGAR A CUALQUIER TIPO DE ACUERDO. LOS
EJEMPLOS DE RIESGO POTENCIAL Y RENTABILIDAD SON ILUSTRATIVOS Y NO
DEBEN SER CONSIDERADOS COMO LIMITES MAXIMOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS.
LA INFORMACION Y CUALQUIER OPINION AQUI CONTEMPLADA SE REFIEREN A LA
FECHA DEL PRESENTE DOCUMENTO Y ESTAN SUJETAS A CAMBIO. LAS
RENTABILIDADES UTILIZADAS EN LOS EJEMPLOS SON RENTABILIDADES
HISTORICAS SIN GARANTIA DE QUE SE PUEDAN REPETIR EN EL FUTURO.
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ERRORES Y RETOS DE LA INVERSION EN BOLSA Bank

ERROR
Nadar contra corriente

Las corrientes de mercado a veces son tan poderosas, que es dificil tratar de
liderar los cambios de tendencia.

Si observamos que el mercado muestra una tendencia definida (alcista,
bajista), seqguirla, nos puede dar mayor probabilidad de beneficios al menos en

el corto plazo.
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ERROR
Dejarnos llevar por el entusiasmo

- La burbuja tecnolégica- internet(1997-2001)

- En 1630, se formé la primera burbuja de la historia, la de los tulipanes, a la que siguio la
primera crisis bursatil:

Se llegd a valorar un tulipan Semper Augustus, una variedad muy rara, al precio de 6.000
florines. En aquella época, con 2.500 florines se podia comprar 27 toneladas de trigo, 50
toneladas de cebada, 4 bueyes, 8 cerdos, 12 ovejas, 2 cubas de vino, 4 toneles de
cerveza, 2 toneladas de mantequilla, 3 toneladas de queso, una cama, un guardarropa y
una jarra de plata.
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ERROR
El consejo de un amigo

A veces, por inexperiencia o inseguridad. Algunas personas no saben nada de
bolsa, y lo peor es que piensan que su amigo 0 su Vecino si.

Confiar en el amigo de un amigo es invertir de manera irresponsable.

Es fundamental invertir solo en lo que comprendemos. Peter Lynch, dice que
hay que ser capaz de resumir en unas pocas frases el motivo por el que se
posee una accion de una empresa, de manera que hasta tu hijo adolescente lo
comprenda.
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ERROR
Todo lo que baja sube

Falso!! Todo lo que baja....puede bajar mas.

Ademas de las fluctuaciones derivadas de los ciclos bursatiles que terminan
corrigiéndose, existen otros factores que condicionan la evolucién de cada
valor.

Lo mas importante es analizar los motivos por los que una empresa ha bajado
bruscamente.

decepcion en resultados

R
trimestrales, colocaciéon de :
un paq.uete |_mportante en °
bolsa, incertidumbres
regulatorias,...

Otras, no tanto: quiebra | | ‘ | ‘ ¢

Hay situaciones solventables: T ‘
|
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ERROR
Comprar con el rumor y vender con la noticia

La mayor parte de las veces, el rumor se queda en rumor. Otras veces se convierte en
noticia, pero tarda, pudiendo estar nuestro dinero atrapado en inversiones absurdas.

Por ejemplo: Se rumorea que una empresa quiere comprar a otra
El que nos cuenta un “rumor”... jpor qué comparte conmigo tan preciada informacion?
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ERROR
La renta fija no tiene riesgo

Falso!! La renta fija tiene varios riesgos:

= Riesgo de mercado: cuando no hay demanda, ya que la renta variable es
mas atractiva y se venden bonos.

»Riesgo de divisa: cuando los titulos de renta fija estan denominados en otras
divisas distintas del euro.

= Riesgo de impago: no todos los emisores tienen la misma solvencia.
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ERROR
Invertir el dinero de la hipoteca

Es la regla numero 1 de la inversion en bolsa, la de invertir solo el dinero que
no se necesita a corto plazo.

Muchas veces no es recomendable invertir en renta variable si nuestro
horizonte temporal es <4-5 afos (ciclo econdmico bolsa).

Es importante no invertir
nunca el dinero que
podemos necesitar a corto
plazo, para no
encontrarnos con pérdidas
inesperadas y con un
capital que nos es
imprescindible y que no
podremos recuperar.
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ERROR
Los valores de gran capitalizacion son siempre mas seguros

iiiFalso!!!
Ventajas de las grandes: inversidon en negocio consolidado, puede servir de ayuda en
momentos de inestabilidad econdmica; mejor acceso al crédito; ventajas competitivas.
Pero...Enron:

- una de las 30 compafias de mayor capitalizacién de EEUU

- sdlido rating crediticio,

- sector eléctrico, tradicionalmente uno de los mas tranquilos del mercado.

- entre 1996-2000, la revista Fortune la designé como /la empresa mas innovadora de
EEUU

- presencia en 40 paises y 21.000 empleados justo antes de su quiebra.

En noviembre de 2001 se descubrid el gran fraude de Enron. La mayoria de sus ganancias
eran el resultado de negocios con una de sus subsidiarias, practica que les permitia
"maquillar" en los balances financieros las gigantescas pérdidas.



http://es.wikipedia.org/wiki/Fortune
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ERROR
La diversificacion no importa.

iiiFalso!!!
Cuando invertimos en acciones, asumimos dos tipos de riesgo:

» riesgo del mercado (no diversificable): solo por el hecho de estar invertidos
en renta variable. Una crisis econdmica, el atentado de las Torres Gemelas,....

» riesgo diversificable: el propio de las acciones concretas en las que
invertimos. Lo evitamos con la diversificacion, buscando compafias poco
correlacionadas entre si.
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ERROR Aprender el funcionamiento del mercado de capitales y a
gestionar nuestras inversiones.

En los ultimos afos, ha habido un cambio en la forma de administrar nuestros
ahorros. ANTES : AHORA

Banco YO
Los motivos:

* una nueva manera de entender las finanzas personales, como una alternativa
para incrementar nuestros ingresos, para complementar nuestra jubilacion,...

= |la revolucion tecnoldgica, que facilita:

- La formacién de cualquier particular

- El acceso a plataformas de trading online.

No basta con tener acceso a los mercados, la
formacion es importante
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RETO
Conocer bien los principales tipos de activos...
Alta Rentabilidad = Alto riesgo

Riesgo Muy alto: Warrants, Derivados,
CFDs y Divisas.

Riesgo alto: Acciones, ETFs y Bonus.

" ’ Riesgo medio: Fondos de Inversidon, Renta Fija.

Sin riesgo: Cuentas Remuneradas y

Depositos.

Conocer en qué invierto, es

Baja rentabilidad = Bajo riesgo { importante para triunfar.
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RETO
Disefar una buena politica de inversion

Una politica de inversidn exitosa debe tener dos caracteristicas:

= Ser eficiente: Una politica eficiente es aquella en la que la relacidon entre riesgo y retorno
es positiva en comparacion con lo que se puede obtener mediante otras.

= Ser adecuada a las necesidades de cada uno, en funcién de los perfiles de riesgo.
Es importante tener en cuenta:

» Una mayor rentabilidad suele implicar un mayor riesgo.
» Cuanto mayor sea el horizonte temporal, mayor volatilidad podemos asumir.
> Es importante la cuestidon psicoldgica de la tolerancia al riesgo (umbral del suefo).

> También hay que tener en cuenta factores personales (si soy arriesgado pero no tengo tiempo para
gestionar, no deberia plantearme estrategias demasiado activa y agresiva).

> El perfil de un inversor cambia con el tiempo, por lo que la estrategia debe ser flexible.

Nuestra estrategia ha de ser eficiente y
adecuada a nuestras necesidades.
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RETO
¢Analisis técnico o fundamental? iiiAmbos!! — =

El precio de los activos depende de dos cuestiones: -q||||||||||||||.u-u,””u”|. o

¢{Qué determina los movimientos de precios?

= el valor econdmico o fundamental del mismo. El analisis fundamental se
encarga de analizar las cuestiones econdmicas, financieras y empresariales
que determinan este valor de los activos.

= las percepciones de los inversores sobre ese activo. El analisis técnico se
ocupa de estudiar la evolucidon de los precios para comprender las
percepciones del mercado y tomar decisiones de inversion en base a estos
factores.

Un aspecto central del analisis técnico es la identificacion de tendencias y su uso
para la toma de decisiones en los mercados. El concepto de tendencias implica que
cuando un activo esta subiendo o bajando tiende a seguir moviéndose en esa
direccion por un periodo de tiempo.

Combinar analisis fundamental y técnico
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RETO
Controlar los riesgos

Es fundamental tener un sistema adecuado

de control de riesgos. La clave es entender que
siempre existe la posibilidad de que una operacién
no funcione como se esperaba.

Herramientas de control de riesgo:
¢Coémo nos podemos proteger?

=  Stop loss: proteccidn contra pérdidas y también para salvar beneficios.
Consejos:
- colocarlos en el momento de entrada para evitar que el inversor tenga que tomar
decisiones en momentos de estrés cuando el mercado se mueve en su contra.
. Diversificacidén de cartera:
- evitar excesiva concentracidon de activos especificos. Entre 2,5%-5%.
- buscar correlaciones bajas, que ademas disminuiran la volatilidad.

Es fundamental usar stop loss y aprender a
diversificar la cartera
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RETO
Elegir con cuidado a nuestro broker

Hay que tener en cuenta algunos criterios:
» |a seguridad que nos ofrece la entidad.

» |a variedad de activos que nos ofrece dentro de la plataforma. A mayor
cantidad, mas facil es seleccionar buenas oportunidades de inversion.

» facilidad de operar con la plataforma, que sea clara e intuitiva.

= |os costes de transaccion y cualquier otro sobreprecio que incluya la
plataforma.

[ Debo conocer bien mi entidad ]




